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Companiile din regiunea ECE Tnregistreaz  ao
rentabilitate dubl a a capitalului fa ta de companiile
occidentale

« Companiile din regiunea ECE — mai eficiente  si mai profitabile, cu un grad de indatorare maired us-—1Tn
prim plan in cursa pentru capital

« Slovacia si Republica Ceh a au cel mai eficient sector corporativ non-financia r, cu cel mai mic grad de
indatorare

e Sectorul corporativ german este singurul care poate concura cu companiile din ECE din punct de
vedere al eficien tei opera tionale

Companiile din Europa Centrala si de Est (ECE) au un grad de Tndatorare mult mai redus, sunt mai profitabile si
genereaza o rentabilitate dubla a capitalului, datorita unei eficiente operationale mai mari. De aceea, tarile din ECE
sunt mai bine pozitionate in cursa pentru capital in comparatie cu companiile occidentale. Acestea sunt principalele
concluzii ale raportului macro realizat de Erste Group, in care este evaluata eficienta operationala a diferitelor
sectoare ale economiei (gospodarii, sectorul public, corporatii financiare si non-financiare).

,In ultimul deceniu, sectorul corporativ non-financiar a fost in pozifia clard de beneficiar al imprumuturilor n
numeroase fdri europene. Investifile s-au inmulfit si au Tncurajat cresterea veniturilor dar, pe de altd parte,
companiile au acumulat datorii tot mai mari. Astfel, si sectorul corporativ trebuie sa isi regaseasca echilibrul — sa
Tmbunétdfeascad profitabilitatea operationald si sa limiteze datoriile, reducand valoarea acestora”, afirma Juraj
Kotian, Director Cercetare Macro ECE in cadrul Erste Group. ,in mod cert, revenirea economica din urmatorii
céafiva ani va depinde de sectorul corporativ — de competitivitatea acestuia, de capacitatea de a folosi capitalul in
mod eficient si de a crea noi locuri de muncé&. Din fericire, tarile din regiunea ECE se descurcé foarte bine,
deoarece capitalul a fost utilizat relativ eficient, gener&nd o rentabilitate dublg a capitalului in comparafie cu Europa
de vest (aproximativ 8%). Si productivitatea muncii a crescut in multe tdri ECE Tn timpul crizei, astfel incat acestea
sd isi poatd menfine competitivitatea/profitabilitatea.”

Datoria brut a in % din valoarea ad augata bruta

Companiile din regiunea ECE au un grad de indatorar e [ varpdied
(sector corporativ nefinanciar, 2009)

mult mai redus si sunt mai profitabile decat cele din
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regiunea ECE, numai Ungaria se situeaza peste media zonei
euro. Kotian arata ca ,datoritd implicafiilor crizei financiare Sursa: Eurostat, Cercetare Erste Group
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globale, companiile sunt nevoite s& igi limiteze Tmprumuturile nete’. Au fdcut acest lucru in principal printr-o
reducere substantiald a investifiilor (in cazul tarilor baltice), pastrand o rezervd de numerar sau reducénd datoria
generald. Tdrile baltice, Ungaria, Roméania si Slovacia gi-au redus deja imprumuturile nete, companiile non-
financiare trecand de la pozifia de beneficiar al imprumuturilor la cea de creditor fafg de alte sectoare”.

Eficien ta operational a ridicat a in ECE reflectat a de rate

crescute ale rentabilit atii capitalului de aproximativ 15% Rentabilitate brut & a capitalului
Analizand eficienta capitalului acumulat, rezultatele arata (inainte de impozit, corpora tii ne financiare )
clar ca, in pofida crizei economice, companiile din ECE au 40 4 B Average 2005-08 [ 2009
obtinut rentabilitati ale capitalului mult mai mari® decat 35

companiile occidentale. Cea mai productivd alocare de 30 1 higher retums on capital

capital in sectorul corporativ non-financiar s-a inregistrat in
Slovacia, cu o rentabilitate bruta a capitalului de aproximativ
26% si cu o rentabilitate neta a capitalului propriu dupa
impozitare de 19%, chiar si in timpul recesiunii economice.
in Europa Occidentald, Germania a fost singura tara 101
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clasamentului, unde rentabilitatea capitalului s-a situat intre
4% si 6% 1n ultimii cinci ani. In ECE, Ungaria a avut sectorul
cel mai putin eficient/profitabil (7% in medie in perioada 2005-09). In general, s-a inregistrat o preferinta clara a
tarilor cu un curs de schimb fix (membre ale zonei euro, tari cu monede stabile) de a lua Tmprumuturi mai mari
decat ar fi putut justifica rentabilitatea capitalului lor.

N_eVOie clara de SChimb _éri structurale mai profunde Rentabilitate brut & a capitalului vs. imprumuturi nete ale
si/sau de reducere a datoriei sectorului corporativ nefinanciar (media in 2005-08 )
,O rentabilitate mult mai mare al capitalului a justificat parfial

imprumuturile nete ale multor companii din ECE. Nu a fost Slovakia
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cazul Spaniei si Portugaliei, deoarece rentabilitatea redusa a
capitalului indicd o alocare de capital mai putin eficientd”,
precizeaza Kotian. Procesul de reducere a datoriei a inceput
deja in Irlanda, Marea Britanie, Belgia, Ungaria, tarile baltice
i, surprinzator, in tarile care Tnregistrau o puternica revenire
economica, precum Germania, Republica Ceha si Slovacia,
care si-ar fi putut permite sa isi achite datoria din fluxul de
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echilibrarea bilanturilor lor in momentul in care investifiile vor

incepe séa creascd”, a incheiat Kotian.

Sursa: Eurostat, Cercetare Erste Group

" imprumuturile nete ale corporatiilor nefinanciare din alte sectoare ale economiei si/sau restul lumii. imprumuturile nete luate/acordate
reprezintad echivalentul veniturilor disponibile minus investitiile Tn sectorul gospodariilor, care reprezinta si ar trebui s fie relativ egala cu
modificarea activelor si pasivelor financiare.

? Departamentul de Cercetare al Erste Group a adoptat metodologia folosita de Eurostat pentru calcularea rentabilitétii capitalului si a
rentabilitatii capitalului propriu la nivel national pentru intregul sector corporativ non-financiar.

Erste Group este unul dintre principalii furnizori de servicii financiare din Europa Centrala si de Est. Mai mult de 50.000 de angajati deservesc
peste 17,4 milioane de clienti in cadrul a 3.200 de filiale din 8 tari (Austria, Republica Ceha, Slovacia, Romania, Ungaria, Croatia, Serbia si
Ucraina). La 30 septembrie 2010, Erste Group detinea active totale in valoare de 206,5 miliarde EUR, inregistrand un profit net de 736,8
milioane EUR si un raport cost/venituri de 48,7 %.
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Erste Group, 1010 Wien, Graben 21, Fax: +43 50100 — 19849
Puteti accesa acest text si de pe pagina noastra oficiala, accesand www.erstegroup.com/pressrelease.
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